INVERSIONES INMOBILIARIAS ARROCHA, S.A.

COMUNICADO DE HECHO DE IMPORTANCIA

Programa Rotativo de Bonos Corporativos

US$100,000,000.00

En base a lo dispuesto en el Acuerdo 7-2020 del 21 de mayo de 2020 adoptado por la Superintendenci ibli
de Panama, por medio de la presente comunicacion, INVERSIONES INMOBILIARI:; ARROg:}a\,dg.me?td:udglad?dﬁd:elaE?rﬁpumﬁ
Programa Romﬁyo de Bqnos Corporativos por un valor nominal de hasta Cien Millones de Délares (US$100 oob 000.00), registrado autosr?;adi
para oferta publica mediante Resolucién SMV No. 184-13 de 20 de mayo de 2013 de la Superintendencia del Mercado de Valores de Ia
Republica de Paqamé y modificado mediante resolucion SMV No. 456-20 del 14 de octubre de 2020 (en adelante la “Emisién”) hace de
conocimiento publico que por medio del presente comunicado se deja sin efecto el comunicado de hecho de importancia emitido el pasado 29
de octubre de 2q20 referente a la modificacion de las Series | y F, el cual es suplantado por el presente comunicado en lo que respecta a la
intencién del Emisor de modificar ciertos términos y condiciones de la Serie | de la Emisién (los "Bonos®).

Por este medio el Emisor comunica su intencién de modificar las condiciones de redencién de la Serie | de los Bonos, sujeto a la autorizacion
respectiva de los Tenedores Registrados.

A continuacién, se presenta el cuadro comparativo de la modificacién antes indicada:

SERIE|

la Serie | fechado 28 de octubre de 2016.

Afio 1 al 2: 101%
Aiio 3 al 5: par%

Cualquier redenci6n anticipada, ya sea parcial o total, debera ser
efectuada en una fecha designada como Fecha de Pago. En los
casos de redenciones parciales, la suma asignada para la
redencién no podrd ser menor de un millon de Délares
(US$1,000,000), a menos que el Saldo Insoluto a Capital de la
Serie que corresponda sea menor a dicho monto, en cuyo caso la
redencién debera ser por la totalidad del Saldo Insoluto a Capital

de la Serie comrespondiente.

Dicho pago se haré a promata a todos los Tenedores Registrados
de la Serie comrespondiente. En caso que el Emisor decida redimir
en forma anticipada parcial o totalmente cualesquiera de las
Series, asi lo comunicara a los Tenedores Registrados, con no
menos de treinta (30) dias de anterioridad a la Fecha de Redencién
Anticipada, mediante publicacién por dos dias consecutivas en un
periédico de circulacion en la Republica de Panama, con indicacién
del monto de los Bonos a ser redimidos y la Fecha de Redencion
Anticipada. La porcién redimida del saldo de los Bonos dejara de
devengar intereses a partir de la Fecha de Redencién Anticipada,
siempre y cuando el Emisor aporte e instruya al Agente de Pago,
Registro y Transferencia a pagar las sumas de dinero necesarias
para cubrir Ia totalidad de los pagos para la redencién anticipada.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra hacer redenciones
parciales anticipadas, al cien por ciento (100%) del Saldo Insoluto
a Capital de los Bonos, en cualquier Fecha de Pago y por cualquier
monto, en los siguientes casos: (i) con fondos provenientes de la

Téminoy Término y Condicién Original Propuesta de Modificacién
Condicién
Redencién Los Bonos podran ser redimidos fotal o parcialmente, a opcion del | *
Anticipada Emisor, en base a los términos especificados en Suplemento para
Cualquier redencién anticipada, ya sea parcial o total,

debera ser realizada en cualquier fecha que seaun dia
habil para realizar pagos en la Republica de
Panama...

Dicho pago se hara a promata a todos los Tenedores
Registrados de la Serie correspondiente. Encasode que
el Emisor decida redimir en forma anticipada parcial o
totalmente cualesquiera de las Series, asi lo comunicara
a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de
Panama con no menos de cuatro (4) dias calendarios
de anterioridad a la Fecha de Redencién Anticipada,
mediante, a opcion del Emisor, de comunicacién que
sera remitida fisicamente o via correo electrénico a
la dltima direccién del Tenedor Registrado que
aparece en el Registro, o mediante la publicacion en
un diario de circulacién nacional por dos (2) dias
consecutivos, con indicacién del monto de los Bonos a
ser redimidos y la Fecha de Redenci6n Anticipada...

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra hacer
redenciones parciales anticipadas, al cien por ciento
(100%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos, en
cualquler echa que sea un dia habil para realizar
pagos en la Republica de Panama y por cualquier
monto, en los siguientes casos: () con fondos
provenientes de la venta de los Bienes Inmuebles; y (i)
con fondos recibidos en concepto de indemnizaciones
de podlizas de seguros. Dicha redencién parcial se
debera anunclar al publico inversionista con al menos




venta de los Bienes Inmuebles; y (i) con fondos recibidos en | cuatro (4) dias calendarios de anticipacié:

: > g n
concepto de indemnizaciones de pélizas de seguros. Dicha | de Redencién Anticipada.” pracnaiaFech
redencion parcial se debera anundar al publico inversionista con
al menos treinta (30) dias calendarios de anticipacion.

Los Teqedorx Registrados de la Series | de los Bonos recibiran por escrito via correo electréinico, a través de su Participante en Latinclear
respectivo, una Sohg:ltud de Aprobacién de Modificaciones con el detalle de la propuesta de modificacién de los términos y condiciones de la
os por parte de Global Bank Corporation, Agente de Pago, Registroy Transferencia, y, en consecuencia, dichos Tenedores

Emisién antes descrit
Registrados notificaran si consienten o no a la modificacién propuesta a través de la suscripcién de un Formulario de Aceptacion.

En base a lo dispuesto en el Acuerdo 7-2020 del 21 de mayo de 2020 adoptado por la Superintendencia del Mercado de Valores, la divulgacién
automaticamente el proceso de registro de la modificacién de los términos y

del presente Comunicado de Hecho de Importancia iniciard
la negociacion de dicha Serie de Bonos quedara suspendida automaticamente

condiciones de Ia Serie 1 de Bonos de esta Emision, por lo que
en la Bolsa de Valores de Panama por un plazo de tres (3) dias habiles, sin necesidad de pronunciamiento adicional por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores, a partir del dia habil siguiente a la fecha de divulgacién del presente comunicado.

El emisor, INVERSIONES INMOBILIARIAS ARROCHA, S.A., tiene la intencion de modificar los términos y condiciones de la oferta publica de
valores registrada ante la Superintendencia del Merecido de Valores, tal como constan en la Resolucién SMV No.184-13 de 20 de mayo de
2013, modificada mediante resolucién SMV No. 456-20 del 14 de octubre de 2020. La modificacién que se propone esta sujeta, entre otros
requisitos que fija el Acuerdo No. 7-2020 de 21 de mayo de 2020, a obtener el voto favorable de Tenedores Registrados que representen
por lo menos el cincuenta y un por ciento (51%) del capital adeudado de los Bonos emitidos y en circulacion. La modificacion que se
autorice tendra validez o surtira efectos a partir de la notificacién de la resolucién que expida la Superintendencia del Mercado de Valores, a
través de la cual registra la modificacion de los términos y condiciones de la oferta publica de los valores registrados.

Dado en la ciudad de Panama, a los 24 dias del mes de noviembre de 2020.
INVERSIONES INMOBILIARIAS ARROCHA, SA

Bolivar Vallarino S.

Presidente y Representante Legal




